BNY MELLON

November 22, 2021

NOTICE
TO HOLDERS OF ESCADA AG
7.5% SENIOR NOTES DUE 2012 (THE “NOTES”)

ISIN #s XS0215685115, XS0215685891

NOTE: THIS NOTICE CONTAINS IMPORTANT INFORMATION THAT IS OF INTEREST TO THE
REGISTERED AND BENEFICIAL OWNERS OF THE SUBJECT SECURITIES. IF APPLICABLE, ALL
DEPOSITORIES, CUSTODIANS, AND OTHER INTERMEDIARIES RECEIVING THIS NOTICE ARE
REQUESTED TO EXPEDITE RE-TRANSMITTAL TO BENEFICIAL OWNERS OF THE SECURITIES IN
A TIMELY MANNER.

The Bank of New York Mellon, successor in interest to The Bank of New York, serves as
indenture trustee, registrar, transfer agent, and principal paying agent (the “Trustee”) under that
certain Indenture dated as of March 23, 2005, (the “Indenture”), by and among ESCADA AG
n/k/a EDOB Abwicklungs AG, as Issuer (the “Issuer”), ESCADA (USA) Inc. n/k/a EUSA
Liquidation Inc. (the “US Subsidiary Guarantor’’), ESCADA (U.K.) Ltd. n/k/a Escada
(Adminco) Limited (the “UK Subsidiary Guarantor”), ESCADA (Asia) Ltd. n/k/a Mandolin
Hong Kong Limited (the “HK Subsidiary Guarantor”), PRIMERA Holding GmbH, PRIMERA
GmbH & Co. KG (formerly PRIMERA AG), Apriori Textilvertriebs GmbH, Cavita Fashion
GmbH, PRIMERA Retail GmbH, Laurél GmbH, PRIMERA (Far East) Limited, as initial
Subsidiary Guarantors, the Trustee, and BNY Financial Services PLC (formerly AIB/BNY Fund
Management (Ireland) Limited), as Irish Paying Agent, relating to the €200,000,000 7.5% Notes
due 2012 of the Issuer. Unless otherwise noted, capitalized terms used but not defined herein
shall have the meaning given them in the Indenture.

Possible Future Distribution

The Trustee has been informed that the German Administrator, Dr. Christian Gerloff, is
holding amounts for a potential subsequent payment of tax (in connection with a sale of
trademark right). It now appears that the subsequent tax payment could be a lower amount than
previously estimated, and the Administrator hopes to distribute any excess amounts to investors
in 2022. However, the final amount of the subsequent payment of tax in connection with the
trademark right sale is not yet clear as the tax statement has not become final. In case the tax
authorities disagree with the company’s tax statement prepared by the Administrator, any
additional payments for Holders may be further delayed. Please note that these findings have
arisen after the Administrator’s last interim report on 28 February 2020, because the tax report
for the company is now being prepared and could not be prepared before this time.

Dr. Gerloff has shared with the Trustee the attached document (in German) explaining
the legal issues in relating to the potential subsequent payment of tax (in connection with a sale
of trademark right) which is hoped to be lower than assumed and, if so, resulting in a further
distribution. Please note that this document refers to another interim report dated 14 June 2021
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that has been prepared but not provided to the Noteholders since such report was only addressed
to the insolvency court and is not designed for the Noteholders.

Dr. Gerloff has not provided the Trustee with an English translation of this document, so
the Trustee does not make any representation as to the content, accuracy, or completeness of the
document, and the Trustee is solely providing the document as a courtesy to Noteholders.

The timing and amount of any future distribution is currently not known.
Miscellaneous

Noteholders should not rely on the Trustee as their sole source of information.

Please note that the foregoing is not intended and should not be construed as investment,
accounting, financial, legal or tax advice by or on behalf of the Trustee, or its directors, officers,
affiliates, agents, attorneys, or employees.

The Trustee may conclude that a specific response to particular inquiries from individual
Noteholders is not consistent with equal and full dissemination of information to all Noteholders.
Each person receiving this notice is urged to carefully review it and should seek the advice of its

own advisors in respect of the matters set forth herein.

In the event you have questions concerning this Notice, you may contact Gary Bush, Vice
President, The Bank of New York Mellon, at (212) 815-2747 or gary.bush@bnymellon.com.

The Bank of New York Mellon, as Trustee

Note: The ISIN numbers appearing herein has been included solely for the convenience of the Holders
of the Notes. The Bank of New York Mellon assumes no responsibility for the selection or use of such
ISIN numbers and makes no representation as to the correctness of the ISIN numbers listed above or
printed on the Notes.
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GERLOFF - LIEBLER - Nymphenburger Str. 4 - 80335 Minchen

Amtsgericht Miinchen
- Insolvenzgericht -
Postfach

80325 Minchen

18.10.2021

IV-su-Verteilungsbericht
Sekretariat: Sabine StfRmeier
Durchwahl: Telefon -144, Telefax -147

AZ: 1507 IN 2731/09

In dem Insolvenzverfahren uber das Vermdgen der EDOB Abwicklungs AG,
vormals: ESCADA Aktiengesellschaft, Einsteinring 14 - 18, 85609 Aschheim

steht als nachster Verfahrensschritt die Schlussverteilung an.

Wie zuletzt in meinem Zwischenbericht am 14.06.2021 berichtet, stehen die
Eingdnge aus der Verwertung der Beteiligung an Primera DKF und der Beteili-
gung an dem russischen Wholesaler GUM noch aus.

Ferner sind die abschlieRenden Steuererklarungen weiterhin in Bearbeitung.
Die Erstellung ist insbesondere komplex, weil eine Ertragssteuer aus dem
Markenrechtserlds méglichst vermieden werden soll. Die Marke konnte als
selbstgeschaffener Vermogenswert zum letzten Jlahresabschluss vor Insol-
venzeroffnung nicht ertragserhéhend aktiviert und mit vorinsolvenzlichen er-
tragsteuerlichen Verlusten verrechnet werden, so dass der Erlés nun im
schlechtesten Fall ertragssteuerlich vollstandig nachinsolvenzlich zu beriick-

sichtigen ware.

Der Vorgang ist steuerrechtlich aus nachfolgenden Griinden ebenso komplex

wie streitig:

Dr. iur. Christian Gerloff "
Rechtsanwalt

Fachanwalt f. Insolvenzrecht
Dr. iur. Marco Liebler”
Rechtsanwalt

Fachanwalt f. Insolvenzrecht
Dipl. Kfm. (Univ.)
Lehrbeauftragter Universitat
Augsburg

Dr. iur. Christian Schmitt
Rechtsanwalt
Lehrbeauftragter Universitit
Augsburg

Christian Rogner
Rechtsanwalt

Fachanwalt f. Arbeitsrecht
Alexander Dietl
Rechtsanwalt

Timo Mauch
Rechtsanwalt

Benedikt Gatt

Rechtsanwalt

Christian Stoffler
Dipl. Rechtsptleger (FH)
Jana Scholz

Dipl. Rechtsptlegerin (FH)
Janine Mrohs
Betrichswirtin (M.A.)
Michael Hager
Betriebswirt (M.A,)

r
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Nymphenburger Strale 4
Eingang uber Dachauer Stralle 63
80335 Minchen

Telefon #49 (0)89 120 26 0
Telefax +45 (0)89 120 26 12/
E-Mail info@gl-law.de
Internet  www.gl-law.de

Steuernummer: 147/235/506063
“Gesellschafter

SWitschafts ache
TOP g

KANZLEI KanZIEI

4a° - ‘,.



1)

GERLOFF - LIEBLER RECHISANWALIE

Zeitraum der Veranlagung — einheitliche Veranlagung vs. Zwischenveranlagungen:

Am Ende des Insolvenzzeitraumes ist das Ergebnis grundsatzlich flur den gesamten Zeitraum zu
ermitteln. Das Ende des Insolvenzzeitraumes ist in dem Zeitpunkt anzunehmen, in dem das zur

Verteilung kommende Vermdogen feststeht.

Nach Abschluss des InsO-Verfahrens sind sog. Zwischenveranlagungen (ggf. bei Vorliegen von
mehreren 3-Jahreszeitraumen im Rahmen einer linger andauernden Insolvenz) aufzuheben
und durch einen einheitlichen Steuerbescheid fur den gesamten Insolvenzzeitraum zu erset-
zen. MaRgebliche Anderungsvorschriften sind § 164 AO (Vorbehalt der Nachpriifung) oder
§ 175 (1) Satz 1 Nr. 2 AO (riickwirkendes Ereignis). Die Verrechnung des Ergebnisses des ge-
samten Insolvenzzeitraumes hat mit dem vollstdndigen Verlustvortrag ohne Beschrankung
durch die sog. Mindestbhesteuerung (40 % eines positiven Gesamtergebnisses) zu erfolgen. Die
Mindestbesteuerung greift nur dann, soweit durch sie keine definitive Besteuerung ausgelost
wird. Es ist daher nicht sachgerecht die Mindesthesteuerung im Rahmen einer endgltigen In-
solvenzbesteuerung anzuwenden, da ansonsten die steuerliche Wirkung vergangener Verluste
endgliltig ausgeschlossen ware. Gegen ein entsprechendes Urteil des FG Dusseldorf vom
18.9.2018 wurde vor dem BFH Revision eingelegt (AZ: | R 36/18).

Vor dem Hintergrund dieses Revisionsverfahrens mussen deshalb in einem ersten Schritt die 3-
jahrigen Zwischenveranlagungen und auch eine einheitliche Veranlagung darstellbar sein.

Mindestbesteuerung im Insolvenzverfahren

In beiden Veranlagungsarten — einheitliche Veranlagung bzw. Zwischenveranlagungen — stellt
sich die Frage der Anwendbarkeit der sog. Mindestbesteuerung nach § 10 d EStG. Gegen diese
Mindestbesteuerung bestehen hochstrichterlich noch ungeklarte verfassungsrechtliche Be-
denken vor dem Hintergrund des Gebotes der Besteuerung nach der Leistungsfahigkeit. Vor
dem Bundesverfassungsgericht sind diesbeziiglich mehrere Verfahren anhangig (AZ: 2 Byl
19/14, 2 BvR 2998/12, 2 BvR 242/17).

Grundsatzlich verflgt die Schuldnerin tiber ausreichende ertragsteuerliche Verlustvortrdge, um
den Ertrag aus der MarkenverauRRerung zu neutralisieren. Jedoch sind die beiden o.g. offenen
Verfahren zu beachten und der worst-case in Sachen Steuerrickstellung in beiden Veranla-
gungsarten zu berechnen. In Summe sprechen wir von einer potentiellen Maximalsteuerlast

fur die Masse von ca. EUR 7,0 Mio.
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Ein Zuriickstellen der Verteilung macht m. E. aber insbesondere aufgrund der zwischenzeitlich
zu zahlenden Negativzinsen bzw. Verwahrentgelte keinen Sinn.

Ausweislich des Kontoauszuges Nr. 18/2021 des neuen Hauptkontokorrentkontos
Nr. 15784757 bei der UniCredit Bank AG ergab sich ein aktuell verfuigbarer Betrag in Héhe von
EUR 14.107.313,07.

Ich habe nunmehr eine erste Tranche der Schlussverteilung unter Bertiicksichtigung einer Riick-
stellung fiir etwaige Steuerzahlungen und damit zusammenhangenden Kosten mit einem Be-
trag von EUR 6,5 Mio. ausgefiihrt.

Die Verteilung des Betrages von EUR 6.500.000,00 habe ich auf der Basis des bereits vorgeleg-
ten Schlussverzeichnisses mit einer festgestellten Forderungssumme von EUR 262.499.249,49
durchgefiihrt. Es ergab sich hiernach eine Quote von 2,48 %.

Ich lege nunmehr vor:
Schlussrechnung per 18.10.2021;
Originalbankauszuge:

Kontokorrentkonto Nr. 1000921625 (Stadtsparkasse Munchen)
Ausziige Nrn. 1/2020 bis 14/2021 jeweils mit Belegen;

Kontokorrentkonto Nr. 15784757 (UniCredit Bank AG)
Auszige Nrn. 1/2020 bis 19/2021 jeweils mit Belegen;

Quotenriickstellungskonto Nr. 1001930285 (Stadtsparkasse Miinchen)
Ausziige Nrn. 1/2020 bis 4/2021 jeweils mit Belegen

zwischenzeitlich aufgelost wg. laufender Kosten

Quotenriickstellungskonto Nr. 4710231 (National-Bank)
Auszug Nr. 1/2021 bis 2/2021

Finanzamtskonto Nr. 1001654431 (Stadtsparkasse Miinchen)
Ausziige Nrn. 1/2020 bis 4/2021 jeweils mit Belegen

Commerzbank Kaufpreiskonto Nr. 29 25634 80
Auszug Nr. 1/2020 bis 1/2021
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Commerzbank Kaufpreiskonto (Festgeld) Nr. 29 25634 72
Auszug Nr. 1/2020 bis 1/2021

Commerzbank Festgeldkonto Nr. 29 25600 72
Auszug Nr. 1/2020 bis 1/2021

Commerzbank Altersteilzeitkonto Nr. 29 26004 80
Auszug Nr. 1/2021

Verteilungsverzeichnis nach § 188 InsO;
Diese Ublichen Unterlagen sind ohne Anlagennummerierung beigefiigt.
Zur besseren Nachvollziehbarkeit der Verteilung folgende Erlduterungen:

Eine Ubersicht der einzelnen Uberweisungen bzw. DTA’s ergibt sich aus Anlage 1. Der Vertei-
lungsbetrag betrdagt EUR 6.500.000,00.

Der tatsichliche Uberweisungsbetrag betrdgt EUR 6.473.586,29. Die Differenz in Héhe von
EUR 26.413,71 ergibt sich aus Uberzahlungskorrekturen wegen zuriickgenommener Forde-
rungsanmeldungen, die im Einzelnen der Anlage 2 zu entnehmen sind.

Die Anlage 3 schliisselt alle Sonderfdlle auf. Bei den Glaubigern Tab. Ifd. Nr. 99, 475, 678, 1658
und 1950 (gelb markierte Uberweisungsbetrige) handelt es sich um Gliubiger innerhalb
Europas, fiir die keine kostenfreien Sepa-Uberweisungen moglich sind. Hier sind nur noch
Uberweisungen mit Kostenteilung méglich. Um die iibrigen Gldubiger bzw. die Masse damit
nicht zu belasten, habe ich die anfallenden Gebiihren vom Quotenbetrag vorab jeweils in Ab-
zug gebracht. Die Kosten in Hohe von EUR 40,00 werden von der Bank gesondert erhoben und
sind auf dem aktuellen Kontoauszug nur teilweise erfasst.

Bei den griin markierten Posten handelt es sich um Gldubiger bei denen derzeit aus unter-
schiedlichen Griinden keine Auszahlung moglich ist. Die Griinde sind in der Spalte ,Bemer-

kung” aufgefuhrt. Bei Tabelle Ifd. Nr. || < c:b sich die Besonder-

heit, dass die Glaubigerin mit Schreiben vom 05.02.2020 mitgeteilt hat, hierfir nicht mehr zu-

standig zu sein und die Forderung auf die ||| G ibccccan-

gen sei. Von dort erhielt ich bislang keine Ruckmeldung. Die griin markierten Forderungen ha-
be ich der Ubersichtlichkeit halber siamtlich auf das verfahrensspezifische Quotenriickstel-
lungskonto Gberwiesen, um die Betrdge von der Masse zu separieren und auszuschiitten, so-
bald vom jeweiligen Glaubiger die fir eine Ausschiittung fehlenden Informationen tiberlassen

wurde.
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Wie der beigefugten Schlussrechnung zu entnehmen ist, sind bereits die ersten 43 Quoten-
riicklaufer zu verzeichnen.

Als Frist fur die weitere Berichterstattung betreffend die Erledigung der steuerlichen Themen
und dem Status der Verwertung der Beteiligung an Primera DKF und der Beteiligung an dem
russischen Wholesaler GUM notiere ich mir mit erbetenem stillschweigenden Einverstandnis

des Gerichts fir den

31.01.2021.

Dr{ Christian Gerloff

Insolvenzverwalter

5/5



TLETY'9T
6C'98S°ELY'9

LS'698°CC
¥.'880°88T'T
GS'ETY'SST
EV'8EET
89VL8'L
ZE'166'960°S

00°000°005"9

T 98ejuy

wwezueutd snjd uadunsiemiagn S€6 956
Auniyeziagn ‘8m Funjyezsny away 183Iqne|n g
WNZISA [lam Bunjyezsny auyo zg
00°0 2enaqualonp (@M ‘Bunjyezsny auyo €

uafuniapio4 uay||a1sedisa) puw sadigne|n SO0T
(usanpjaaioysdunjyeziaqgn sne awwns =) Sea1aqssun|iala NZ zZualaylq
geusyaqs3unsiamiagnilwesan) s

USpUNJID "YdsiaA sne uadunsiamiaqgn 3jjanuew oe

N3 pun pue|yasinag vyd3s res
(S8TE ‘TLTE ‘998T ‘00SC-L6¥T ‘SOET ‘049 ‘S8S ‘66¥ "qeL) AZV ™
Janajsuyo ‘uayounip jwezueulq t

J3WYaUNRqIY VdIS
/LT +0LLT "qeL ‘31810010 [EGO|D UO||BIA YIOA MIN JO djueg ay] ¢

Sesyaqssunjiapan

OV sSunppImgy 40d3 Sun|isliap



Jwezueul4 353 '|92z uasnyaui0)s8unjyeziaqn '|3zqe Fesraqsdunsiomiagqniwiesas 3 mN._mwm.MNﬂ.w

uainpauoysgunjyeziaqgn ‘|3zqe Senaqssunsiamiagniwesan 3 98°/vZ 1Ly'9
uayaiznzqe SesjaqsSunjyezsnejwesan 3 TLEIV 92
WOA ‘UBpJNM 13uyda1ian uaBunjyeziaq) Jw aip afeslag ‘swwnsuaydsimz

Jnpjauioy yoeu Benaqsdunsiamiaqn - 3 09°'s08°6 3 ZT'LS6ST - awyewydnissuniaplod “8m jjyeziagn F 3 ZT/LS6'ST-

Inpaaioy yoeu Besjaqsdunsiemiaqn 3 v9'L8T 65 3 16'L2Lp - dwyewypnisduniaplod "8m 1jyeziaqgn - 3IT6LZL b
Bunsiamiaqgn auiay 3 £9°611 - dwyewydnisguniapio “8m jjyeziaqn -adsin 3 Et'ss-
3unsiamiaqn auiay 3 9£'696 - 2wyewydnIs3uniapio4 “Im Jyeziaqn adsin 3 9G'€77-
Funsiamiaqq auiay 3 66'£19 "idsin Jyeziaqn ‘Buwyew)drnisduniapio4 uadam ajonp aanedau - 36269
gunsiamiaqq auiay Anedau yoou Jaww Jwessdsul - £ZEZ INe yangadwn 36/'505'C-
Sunsiamiaqq) auiay uasamiaqn yoiu S9'pSRT-

Jadigne|o ue Jesjaqsdunsiamiagn IWesan 3 L5 T99° /609
(us3jeylua joodsBunsiamiaqn 3 EF'8EE'T
ZU3AJOSUIM W 1YydIu) mcsm_o?_ma: Jaj|lenuew Jad Jwezueul4 ue pRJIp 1ya8 - Ny - 153

Fesjpgsdun|yezsnelwesan 3 000000059

Z @8ejuy



